=Bericht des Aufsichtsrats an die Hauptversammlung

der FCR Immobilien AG

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2020 die ihm nach
Gesetz, Satzung und Geschaftsordnung obliegenden Aufga-
ben wahrgenommen, die Geschaftsfuhrung des Vorstands
kontinuierlich Uberwacht, diesen bei der Leitung des Un-
ternehmens regelmaRig beraten und dabei deren Recht-,
Zweck- und Ordnungsmagigkeit auf Grundlage der vom
Vorstand vorgelegten Unterlagen Uberpruft. Wir konnten
uns dabei stets von deren Recht-, Zweck- und Ordnungs-
maRigkeit Uberzeugen. Der Vorstand ist seinen Informati-
onspflichten nachgekommen und hat uns regelmagig, zeit-
nah und umfassend in schriftlicher und mundlicher Form
Uber alle fUr die Gesellschaft relevanten Fragen der Strate-
gie, der Planung, der Geschaftsentwicklung, der Risikolage
und der Risikoentwicklung unterrichtet.

Im Geschaftsjahr 2020 fanden vier ordentliche Sitzungen
des Aufsichtsrats und eine Hauptversammlung statt, an
denen alle Aufsichtsratsmitglieder auch z. T. fernmuUndlich
teilgenommen haben. Die Mitglieder des Aufsichtsrats hat-
ten stets ausreichend Gelegenheit, sich in den Sitzungen
mit den vorgelegten Berichten und Beschlussvorschlagen
des Vorstands kritisch auseinanderzusetzen und eigene
Anregungen einzubringen. Auch vor Ort konnte sich der
Aufsichtsrat einen Eindruck von den Geschaftsaktivitaten
machen. AuBerhalb der ordentlichen Aufsichtsratssitzun-
gen wurden darUber hinaus BeschlUsse im Rundumlauf-
verfahren nach telefonischer Abstimmung, insbesondere
beim Erwerb neuer Immobilien getroffen.

Schwerpunkte der Beratung im Aufsichtsrat

Gegenstand von Diskussionen und Entscheidungen in Auf-
sichtsratssitzungen waren Projekte und Entwicklungen
von besonderer Bedeutung sowie zustimmungspflichtige
MaBnahmen, die Ergebnisentwicklung, die Finanzlage, die
Unternehmensplanung sowie der Geschaftsverlauf der FCR
Immobiliengruppe.

Der Aufsichtsrat hat sich mit den Beschlussvorschlagen
des Vorstands auseinandergesetzt und alle bedeutsamen
Geschaftsvorgange auf Basis schriftlicher und mundlicher
Erlauterungen im Aufsichtsrat erortert.

In allen Aufsichtsratssitzungen wurde mit dem Vorstand
Uber die Lage des Unternehmens und der FCR Immobilien-
gruppe diskutiert. In den Sitzungen des Aufsichtsrats wur-
den darUber hinaus Geschaftsvorgange beraten, die der
Zustimmung des Aufsichtsrats bedurfen.

Der Vorstand legte zu Neuerwerbungen jeweils ausfuhr-
liche Unterlagen, detaillierte Ertragsplanungen sowie Li-
quiditats- und Finanzierungsplane auf 5-Jahresbasis vor.

Der Aufsichtsrat hat ferner die Planungen fUr das Ge-
schaftsjahr 2020 mit dem Vorstand erortert. Hierzu gehor-
ten auch die Plausibilitat der vorgetragenen Umsatz- und
Liquiditatsplanungen sowie die Analyse der Kredit-, Dar-
lehens- und Anleiheverbindlichkeiten, deren Konditionen
und Fristen sowie die Beurteilung der Ergebnischancen
und -risiken.

Weitere Themen waren auch die Entwicklung der Immobi-
lienpreise fur Gewerbeimmobilien an Sekundarstandorten,
die Erwartung Uber Zinsverlaufe sowie Diskussionen Uber
die Entwicklung neuer Projekte.

Der Aufsichtsrat hat sich davon Uberzeugt, dass der Vor-
stand die Geschafte ordnungsgemal fuhrt und alle not-
wendigen MaRnahmen vorgenommen hat. Auf Grund der
GroRe der Gesellschaft sind alle Prozesse angemessen ge-
staltet. Das gilt auch fUr die vom Vorstand eingerichteten
Controllingsysteme fur die Gesellschaft und die FCR Immo-
bilien Gruppe, Uber die der Aufsichtsrat regelmaiig infor-
miert wurde. Durch die Controllingsysteme werden neben
dem Finanzbereich der FCR Immobilien AG auch die opera-
tiven Tatigkeiten der Konzerntochter erfasst.



Besetzung des Vorstands und des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat der FCR Immobilien AG setzte sich im Ge-
schaftsjahr 2020 bis zum Hauptversammlungstermin am
28.05.2020 wie folgt zusammen:

Professor Dr. rer. pol. Franz-Joseph Busse (Vorsitzender)
Staatsminister a.D. Professor Dr. Kurt Faltlhauser
(stellvertretender Vorsitzender)

Frank Fleschenberg

Seit dem Hauptversammlungstermin am 28.05.2020 setzt
sich der Aufsichtsrat der FCR Immobilien AG wie folgt zu-
sammen:

Professor Dr. rer. pol. Franz-Joseph Busse
Hanjo Schneider
Ludwig A. Fuchs

In der konstituierenden Sitzung vom 05.06.2020 wurde
Professor Busse zum Vorsitzenden und Herr Hanjo Schnei-
der zum stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrats
gewahlt.

Es gab daruber hinaus im Geschaftsjahr 2020 keine Veran-
derungen. Ausschusse hat der Aufsichtsrat auf Grund sei-
ner GroRe von drei Mitgliedern nicht gebildet. Die Beset-
zung des Vorstands blieb im Geschaftsjahr 2020 mit Herrn
Falk Raudies als Alleinvorstand unverandert.

MuUnchen, 23.03.2021
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Professor Dr. Franz-Joseph Busse
Vorsitzender des Aufsichtsrats

PriUfung von Jahres- und Konzernabschluss

Der im Geschaftsjahr 2020 erfolgte Borsensegmentwech-
sel von Scale auf General Standard hat dazu gefuhrt, dass
das Amtsgericht MUnchen mit Schreiben vom 11.01.2021
Wirtschaftsprufer Mantey von der MSW GmbH Wirtschafts-
prufungsgesellschaft Berlin, Strake des 17. Juni 106 - 108,
D-10623 Berlin zum Abschlussprufer 2020 bestellt hat.

In der Bilanzaufsichtsratssitzung vom 23.03.2021 stellte
sich der Abschlussprufer den Fragen des Aufsichtsrats und
des Vorstands der Gesellschaft. Alle Fragen konnten um-
fassend beantwortet werden.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss der FCR Immobi-
lien AG (Einzelabschluss nach HGB) zum 31.12.2020 sowie
den Konzernabschluss nach IFRS zum 31.12.2020 gebilligt.
Der Jahresabschluss ist damit festgestellt. Mit dem Lage-
bericht und dem Konzernlagebericht des Vorstands fUr das
Geschaftsjahr 2020 erklarte sich der Aufsichtsrat einver-
standen.

Dank

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand der Gesellschaft,
Herrn Falk Raudies, sowie allen Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeitern der FCR Immobilien AG fur die im vergangenen
Geschaftsjahr geleistete Arbeit.





